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Emissionshistorie
Die MPC Münchmeyer Petersen Capital-Gruppe hat seit 1994 bis Ende 2006 insgesamt 261 geschlosse-
ne Fonds für 14,2 Mrd. € aufgelegt, davon 5,8 Mrd. € Eigenkapital. In der
LB dokumentiert der Initiator nur die von der MPC Capital Vermitt-
lungs GmbH initiierten, in Deutschland und Österreich vertriebenen
Fonds. Diese summierten sich bis Ende 2006 auf 207 geschlossene Fonds
mit 12,8 Mrd. € Investitionsvolumen. Für die 87 Schiffsfonds, 65 Immo-
bilienfonds, 13 Private Equity-Fonds, elf LV-Fonds, 19 strukturierte Pro-
dukte, fünf Vermögensstrukturfonds, sechs Investmentfonds und ein so-
genanntes Fremdprodukt, die seit 1999 unter dem Dach der u.a. den Fa-
milien Axel Schroeder und Ulrich Oldehaver maßgeblich gehördenen MCP Capital AG aufgelegt wer-
den, plazierte die MPC Capital Vermittlung GmbH 5,2 Mrd. € Eigenkapital.

Investitionsphase
Die MPC-Fonds haben gemäß vorläufiger Leistungsbilanz 2006, der rund zur Hälfte testierte Jahresab-
schlüsse der Fondsgesellschaften zugrunde liegen, ihre Investitionsphasen bis auf wenige Ausnahmen
kostenmäßig wie geplant absolviert. 30 Fonds waren Ende 2006 noch nicht ausplaziert. Rückabwick-
lungen gab es nicht.

Steuern
Die Bilanz der Anfangsverluste fällt befriedi-
gend aus, weil 22 der 71 Schiffsfonds mit
Verlustzuweisungen bzw. 31 % im Prospekt-
Ist-Vergleich hinterherhinken. 26 Fonds sind
bereits betriebsgeprüft.

Performance
●●●●● Die MPC-Schiffsflotte – mit 39 % des plazierten Eigenkapitals größter Geschäftszweig – performte 2006
gut ++ Die 81 in € prospektierten Fonds erreichten in Summe 98 % des geplanten Einnahmeüberschusses.
Allerdings blieb die Hälfte der Fonds mit Soll-Ist-Vergleich deutlich unter Plan; nur zwölf erzielten ihr ge-
plantes Ergebnis und 18 ein höheres. Ein Fonds sah für 2006 prospektgemäß noch keinen Einnahme-
überschuß vor. Für 17 Beteiligungen lagen keine Soll-Ist-Vergleiche vor, da deren Schiffe meist noch
nicht in Fahrt bzw. noch in der Investitionsphase waren ++ Die Ausschüttungen lagen für 2006 um 12 %
über Plan, weil 21 von 63 ausschüttungsberechtigten Fonds Sonderausschüttungen leisteten. 29 Fonds
kehrten wie geplant aus und 13 weniger, von denen drei keinen Cent auszahlten ++ Die Tilgungen sum-
mierten sich 2006 zu 8 % über Plan; 16 von 57 Fonds, die gemäß Prospekt tilgen sollten, leisteten Son-
dertilgungen. Drei der vier in US-$ prospektierten Fonds performten insgesamt sehr gut; beim vierten
verzögerte sich die Ablieferung des Schiffes ++ Bei den über alle Jahre hinweg kumulierten Einnahmeüber-
schüssen erzielte die €-Flotte 101 % des Planwertes. 20 der Fonds mit Soll-Ist-Vergleich erwirtschafteten
überplanmäßige Ergebnisse und 14 die geplanten. 30 Fonds und damit annähernd die Hälfte lagen je-
doch auch unter dem Prognosewert ++ Dennoch hielten bis auf zwei Fonds alle ihre Tilgungsquoten
ein, 23 Fonds leisteten sogar Sondertilgungen ++ Die Auskehrungen fielen in Summe kumuliert um 9 %
niedriger aus. 15 von 63 ausschüttungsberechtigten Fonds kehrten mehr aus, 28 wie geplant und 20
weniger ●●●●●  Die Immobilienfondssparte, die 37,6 % des Plazierungskuchens ausmacht, performte 2006 be-

Der Initiator:
MPC Münchmeyer
Petersen Capital AG
Palmaille 67, 22767 Hamburg
Tel. 040 / 3 80 22-4242
Fax 040 / 3 80 22-4196
E-Mail: kontakt@mpc-capital.com
Homepage: www.mpc-capital.com

MPC Vorläufige Fondsergebnisse 2006 
 Besser Im Plan* Schlechter Gesamt** 
Ausschüttung 2006 21 53 15 89 
Einnahmeüberschüsse 2006 26 21 46 93 
Ausschüttung kumuliert 15 53 21 89 
Einnahmeüberschüsse kumuliert 32 24 38 94 
Tilgung kumuliert 25 39 3 67 
Liquiditätsreserve 66 3 25 94 
* Im Plan = Abweichung bis 5 %, ** sofern Soll-Ist-Vergleich möglich. 
Quelle: MPC LB 2006 (vorläufig), 'k-mi'-Berechnung. 
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2 friedigend ++ Die 21 in € kalkulierten, noch nicht veräußerten oder in Liquidation befindlichen meist

Hollandfonds verfehlten 2006 den kalkulierten Einnahmeüberschuß in Summe um 10 %, weil fünf
Fonds zwar überplanmäßige und sechs Fonds planmäßige Ergebnisse erzielten, zehn Fonds aber unter
Plan blieben. Während der eine noch bewirtschaftete Englandfonds den geplanten Einnahmeüberschuß
erwirtschaftete, verfehlten drei von fünf Kanadafonds 2006 ihr Ergebnis, so daß dieses in Summe um 13 %
unter Plan blieb ++ Dennoch tilgten alle Fonds bis auf einen wie geplant und schütteten bis auf zwei
wie geplant aus ++ Der kumulierte Einnahmeüberschuß der €-Fonds war gut und lag in der Toleranz von
+/- 5 %; je sieben Fonds erzielten überplanmäßige, planmäßige oder unterplanmäßige Ergebnisse. Mit ei-
nem Zielerreichungsgrad von 107 % performten auch die Kanada-Fonds seit Fondsauflage besser ++ Folglich
tilgten und schütteten kumuliert bis auf einen Fonds alle wie geplant aus ●●●●● Die LV-Fonds-Sparte, die
10 % des plazierten Eigenkapitals auf sich vereint, entwickelt sich bislang offensichtlich gut, auch wenn
das Portfolio tendenziell zu Lasten kürzer laufender Policen umsortiert wurde ●●●●● Bei der Private Equity-
Schiene, die 7 % des Plazierungskapitals entspricht, erfüllten die frühen Fonds MPC Global Equity I bis
III nicht die Erwartungen, ab MPC Global Equity IV läuft es jedoch besser.

Exits
26 Hollandfonds sind seit Oktober 2006 in Liqui-
dation. MPC verkaufte deren 98 Fondsobjekte im
Paket für annähernd 1 Mrd. € an den holländi-
schen Immobilieninvestor Breevast B.V. aus
Amsterdam. Nach vier bis zehn Jahren Laufzeit
bringen diese Fonds Durchschnittsvermögens-
zuwächse zwischen 0 und 17,7 % p. a. bei Netto-
Mittelrückflüssen zwischen 0,2 und 150,4 %.
Bereits endgültig aufgelöst sind vier Holland-
fonds, die vor Kapitaleinsatz zwischen 124,7 %
und 200,8 % einspielten, was nach Laufzeiten zwi-
schen vier und sieben Jahren Durchschnittsaus-
schüttungen zwischen 4,9 und 13,7 % p. a. erbrach-
te. Der erste in Auflösung befindliche US-Fonds
erzielte nach drei Jahren und acht Monaten einen
Nettoüberschuß von 104,4 % bzw. 27,5 %  p. a. Der
erste Englandfonds warf nach zwei Jahren und
neun Monaten netto 62,5 % ab bzw. 43,1 % p. a.
Drei Kanadafonds befinden sich noch in Liquida-
tion. Bei dem in der Abrechnung am weistesten
fortgeschrittenen Fonds erhielten die Anleger
nach sechs Jahren bislang rd. 138 % inkl. Kapi-
talrückzahlung. Von den Schiffsfonds war bislang
nur die MS 'Harun J' komplett abgewickelt, zwölf
weitere wurden liquidiert. Anleger erzielten inner-
halb von fünf bis zehn Jahren und vier Monaten nach Kapitaleinsatz Rückflüsse zwischen 7,22 % und
125,95 % bzw. 5,2 % bis 22,99 % IRR p.a.

Transparenz
Die vorläufige MPC LB ist transparent. Bis auf die FK-Stände weist das Emissionshaus alle wesentlichen
Soll-Ist-Vergleiche aus. Erläuterungen zu nennenswerten Abweichungen von den Planzahlen fehlen.
Die vorläufige LB ist nicht WP-geprüft, da dies, wie üblich, der endgültigen LB vorbehalten bleibt.

'k-mi'-Fazit:
Die Investitionsphasen haben die MPC-Fonds kalkulatorisch gut absolviert, steuerlich dagegen befriedi-
gend. Die Schiffsfonds entwickeln sich insgesamt gut. Die frühen PE-Fonds haben ihre Erwartungen
nicht erfüllen können, die LV Fonds leisten erste Ausschüttungen. Auch die Immobilienfonds schneiden
gut ab. Mit dem Paket-Verkauf der holländischen Immobilien hat das Management rechtzeitig die Gunst
der Stunde genutzt. Die Fondsliqidationen waren insgesamt erfolgreich. Die Dokumentation ist trans-
parent. Unter dem Strich bewerten wir daher die vorläufige MPC LB mit gut!

MPC CAPITAL IM ÜBERBLICK

Firma:  MPC Münchmeyer Petersen Capital AG

Sitz: Hamburg
Gründungsjahr: 1999
Handelsregister: HRB 72691, AG Hamburg
Grundkapital: 10,6 Mio. €

Geschäftsführer: Dr. Axel Schroeder (Vors.), Ulrich Oldehaver,
Ulf Holländer, Axel Siepmann, Boris Boldyreff

Aufsichtsrat: Axel Octavio Schroeder sen. (Vorsitz), Ulrich W.
Ellerbeck, Dr. Ottmar Gast

Aktonäre: MPC Holding (29,7 %), hinter der Axel Octavio
Schroeder sen. und seine Söhne Dr. Axel Schroeder und Dr.
John Benjamin Schroeder stehen, Familie Oldehaver (2,5 %),
restl. Freefloat (67,8 %)

Emissionsfeld: Geschlossene Immobilienfonds, Lebensver-
sicherungsfonds, Private Equity-Fonds, Schiffsfonds,
Vermögensstrukturfonds und Investmentfonds

Verbundene Gesellschaften:
- Assentus Bank AG
- Global Vision AG
- MPC Münchmeyer Petersen Asset Consulting GmbH
- MPC Münchmeyer Petersen Capital Austria AG
- MPC Münchmeyer Capital Suisse AG
- MPC Münchmeyer Petersen Capital Vemrittlung GmBH
- MPC Münchmeyer Petersen Financial Services AG
- MPC Münchmeyer Petersen Life Plus Consulting GmbH
- MPC Münchmeyer Petersen Real Estate Consulting GmbH
- MPC Münchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG
- MPC Venture Invest AG
- TVP Treuhand- und Verwaltungsges. für Publikumsfonds

mbH

Analysegrundlage: Leistungsbilanz 2006 per 31.12.2006
(vorläufig), Stand: Juni 2007
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